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<要 約 >

□

誤用 構造改革

.

□ 發行規模 割引 : 97 發行規模(

) 97兆 96 (85 ) 14%

47兆 96 (53 ) 11% .

97 現金化率( / ) 97

62.3% 48.5% .

* 97

.

信用梗塞

.

* 11 9 1

.

□ 問題點 :

① 不健全 ,

② 信用去來體制 , ③ 金利體系

.
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.

·

安全性

.

金利

信用度

誘因 .

□ 改革方案 : 信用社會 未

定着 改革 3 基本課題

(① 稅政改革 透明性 , ② 公信力 ,

③ 金融環境 改善 割引 ) .

① 稅政改革 透明性

誠實申告 稅制 惠澤

資料公開

.

虛僞 稅金計算書 刑事處罰 .

.
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國稅廳

.

② 公信力

赤色去來處

penalty .

(2 )

年 4 1 年 2 ( 3 )

1 市場規律 .

支給日 支給

期日 約定手票(post - dated check) .

*

.

*

.
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< 經濟的 >

□ 危險

經營 信用狀態

市場 評價 .

□ , 市場

.

□

信用狀態 正確 評價

割引金利 差等適用 .

, 公信力 割引金

利 ,

.

大企業

誘因 .

③ 金融環境 改善

割引金利

可用性 .

*

韓銀 總額限度貸出制

財政 .

- 4 -



信用梗塞 信

用保證基金 保險制

度 .

*

優先順位 .

善意

債權回收 .

* 子會社 債權回收 專門會社

.

交換 信用評價會社

.

* · ( ), ( ),

( , ) 統合管理

信用情報網 .

* .

財閥 優良 資産擔保附 證券化

(ABS : asset - backed securitization ) 同

BIS .
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1 . 問題 提起

□

連鎖不渡

廢止 .

,

2001 8

改正法律案 .

□ 活用度

,

.

未詳 ,

,

.

·

企業間 信用(trade credit )

.

□ 制

度 誤用

構造改革 .

- 1 -



2 . 眞性 經濟的 機能 : 理論的 背景

□

時間的 不一致 企業間 信用(trade credit )

.

( )

中小企業 .

調達源 ( )

24%, 割引 23%

47% .

<表 1> 全産業 法人企業 短期資金調達 ·

( : %)

1995 1996

17.2 17.3

40.7 46.7

25.8 23.9
1 ) 14.9 22.8

2 ) 34.7 29.9

7.4 6.0

100.0 100.0

註 : 1) 韓國信用情報 (30%

) .

2) .

資料: 韓國銀行, 「企業經營分析」 , 韓國信用情報.
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. 金融側面 比較優位

□ 實物去來

去來費用 .

販賣者 購買者

情報費用

.

* 買入規模 買入時點

評價 .

* 訪問

信用調査費用 監視費用(m onit oring cost )

.

( ) 誠實

資金償還 .

* ( 獨占的 )

中斷 威脅

(thr eat ) .

* 製造 大企業體 (

) .

不渡

事後的 資金回收

.
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* ( ) ( ) 在庫

販賣網

處分

債權回收 .

□ 割引 市場流通

販賣者( ) 流動性管理 .

自動決濟

流動性 .

* , 割引料

收益性 .

□ Adam Smith 「國富論(1776)」 不實貸出

眞性 割引

( : Real Bills Doctrine).

資金用途

轉用(fungibility ) .

. 圓滑 實物商去來 支援機能

□ 販路 ( 獨占的

) 長期的 去來關係

.

現在 賣出

未來賣出

.
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大企業 中小 協力業體 大型 百貨店 中小 納品業體

.

□ 支給滿期

有效價格(effective price)

需要 擴大 .

價格差別(price discrimination ) 規制

有效價格

.

*

實質的

需要創出 .

信用割當 (cr edit r at ioning )

.

* 實質的

間接的 價格差別 (in dir ect price

discrim in at ion ) .

* 市場支配力 ,

大企業 (例: )

.

* 公正去來法( 23 ) 價格差別

.
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3 . 發行 割引 現況

. 發生規模

□ 1997 全産業 販賣代金 (

) 97兆 96 (85兆 ) 14% 89 急增

趨勢 ( 2 ).

GDP 88 11.5%

97 23.0% .

全産業

97 127兆 96 (90 ) 42% .

< 發生規模 推定方法 >

□ 發生規模 「企業經營分析」

未現金化 金融機關

, .

□ 1996 舊

, 1997 新

.

1997

1994∼96 「企業經營分析」

年平均 (30%

70%) .
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<表 2> 賣出債權 發生規模 現金化 現況

( : 年末 殘額, 10億 , %)

1985 1990 1994 1995 1996 1997

(A ) 5,410 15,853 29,365 32,212 31,914 49,785

割引 (B ) 4,192 11,859 34,290 38,826 52,746 46,836

預金銀行

投金·綜金社1)

相互信用金庫

生命保險會社

中小企業協同組合 中央會2 )

信用

割賦金融會社3 )

新技術金融會社

會社4 )

2,672

236

938

346

-

-

-

-

-

-

7,725

1,101

2,732

15

165

121

-

-

-

-

18,285

9,474

5,811

208

413

99

-

-

-

-

21,637

8,156

6,716

218

416

123

-

-

-

1,560

24,372

4,477

8,835

321

356

169

499

3,017

-

10,700

24,262

1,300

7,661

477

371

162

1,269

1,790

18

9,526

發生規模 (C=A +B ) 9,602 27,712 63,655 71,038 84,660 96,620

現金化率 (B/ C) 43.7 42.8 53.9 54.7 62.3 48.5

賣出金(D ) 14,023 27,549 62,285 72,430 85,301 116,164

債權貸出 (E )

預金銀行

割賦金融會社5 )

177

177

-

341

341

-

275

275

-

225

225

-

4,256

80

4,176

11,330

62

11,268

賣出金發生規模 (F =D +E ) 14,200 27,890 62,560 72,655 89,557 127,494

賣出金 現金化率 (E/ F ) 1.2 1.2 0.4 0.3 4.8 8.9

總 賣出債權 現金化規模(G=B +E ) 4,369 12,200 34,565 39,051 57,002 58,166

總 賣出債權 總發生規模(H =C+F ) 23,802 55,602 126,215 143,693 174,217 224,114

總 賣出債權 現金化率(G/ H ) 18.4 21.9 27.4 27.2 32.7 26.0

註: 1) 3 .
2) 2 .
3) .
4) 商法 .
5) , , .

資料: 韓國銀行,「企業經營分析」,「調査統計月報」, , ,
, , .
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□ 1980 投資

經常收支 赤字 資金不足 財務構造

現金決濟能力 低下 .

現金決濟比重 88

44% 96 29% .

<表 3> 中小製造業體 販賣代金 決濟手段 構成比

[圖 1] GDP 固定投資 發生規模

資料: 通商産業部·中小企業協同組合中央會, 中小企業 實態調査報告

( : %)

現金

1988

1992

1993

1994

1995

1996

43.6

34.0

29.4

28.2

30.3

29.4

45.6

59.2

56.2

56.6

57.5

55.7

10.8

6.8

14.4

15.2

12.2

14.9
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[圖 2] GDP 經常收支赤字 發生規模

[圖 3] 企業資金不足率 發生規模

趨勢的 1980 賃金 ·

低賃金 下都給去來 擴大

.
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受給去來業體 86 29% 92

63% .

建設業 89 免許發給制限

88 7.8 都給建設 中

小業體 .

[圖 4] 中小製造業體 受給去來業體 比重 發生規模

. 金融機關 割引 現況

□ 97 眞性 割引 47兆 96

(53 ) 11% . (表 2 )

97 外換危機

.
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□ 97 現金化率( /

) 96 62.3% 48.5% . (表 2 )

先進國

.

賣出債權

97 26% .

外部監査對象 ( 60 ) 上場會社

97 13.8% 10.3% . (圖 5, 圖 6 )

*

· 韓銀 政策金融

.

[圖 5] 外部監査對象 賣出債權 現金化率

資料:
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[圖 6] 上場會社 賣出債權 現金化率

資料:

□ 1998 景氣沈滯

信用梗塞

. (圖 7 )

11 割引 21兆

11 35兆 40% .

.

* 上場會社 6 買入債務

36兆 41兆 12%

. (表 4 )

金融要因(

) 景氣要因( ) .
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[圖 7] 銀行 相互信用金庫 月別 眞性 割引

資料: ,

<表 4> 上場會社 買入債務

資料:

( : 兆 )

1∼5 6∼70 非財閥

94 11.0 7.6 3.9 22.6

95 12.9 9.1 4.7 26.8

96 16.0 10.6 5.2 31.9

97 (A ) 18.8 15.1 6.8 40.7

98 (B ) 16.2 13.9 5.7 35.8

B - A - 2.6 - 1.2 - 1.1 - 4.9
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4 . 制度 構造的 問題點

. 不健全 商去來秩序

□ 眞性 割引

眞僞與否

.

實

物去來 眞性

.

稅源露出

虛僞 稅金計算書

.

* 中小企業(數) 47% 僞裝 稅金計算書

.

, 租稅犯處罰法

刑事處罰

死文化 .

. 信用去來體制 未定着

□ 事後的 制裁(ex - post punishment )

安全性

.
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手票不渡 「不正手票團束法」 刑事處罰 ,

民事責任 故意不渡

.

*

, 惡德企業主

現金化 不渡

.

美國 債務不履行 · 責任

處罰

商去來秩序 信用社會 .

* 1830 美國 「 」,「 」,「 」 「 」州

不渡 收監

3∼5 .

* 1930 Ch apt er 11

信用制裁 .

信用制裁

.

□ 事後制裁 措置 去來停止

處分( )

.

2 當座去來 再

開 赤色去來處

銀行貸出去來 .
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信用不良情報 管理期間 3

3 .

經濟的 不利益(penalty )

市場規律(market

discipline) .

□ 1 3 1 (2

) 1 公開

安全性 .

金融決濟院 1 4回

(1 )

去來停止處分 .

不透明 企業會計 1

情報

.

安全度

不確實性 情報

費用 .

□ 事後制裁

債權回收 流通 .

名義

他人名義 隱匿

.
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< 不渡 管理·處理 制度 變遷 >

□ 1993 8 行政規制緩和 「

」 ,

解除 .

再開 救濟制度 .

1910

信用 回復

3/ 4

.

1959 4

3 , 64 1

解除要件 緩和.

□ 要件事由 「年間 1 」

1993 7 行政規制緩和 中小企業

年間 3 4 .

1910 年 3 1959 4

2回 ,

1984 1

3 .
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. 硬直的 金利體系 割引 制約

□ 銀行

信用度

割引 誘因 .

利差補塡 韓銀 總額

限度貸出制 .

*

低利 韓銀 借入 (金利 3% )

.

收益

性 收支補塡

擔保 .

* 銀行 · ·

擔保確保 , 信用 割引

連帶保證 形式 .
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5 . 制度 改革方案

□ 擔保力 資金難

實物去來

正常化 .

.

□ 實物去來

實物去來

.

私企業

價格 情報機能 .

*

納品單價 引下 移轉 誘因 .

監視費用 .

□ 問題點 信用社會 未定着

改革 3 基本課題 .

① 稅政改革 透明性

② 公信力

③ 金融環境 改善 割引
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. 稅政改革 透明性 提高

□ 誠實申告 稅制上 惠澤

資料公開

.

稅金惠澤 利得(

) 惠澤合計額 脫稅誘惑額 同

.

* 稅制惠澤分

稅金脫漏額

稅收減少 地下經濟 .

特典

租稅衡平問題 ,

不可缺 .

* 租稅抵抗 商去來秩序

金融發展 .

□ 早期定着 徵稅行政

, 申告企業 公認會計士

處罰 .

無作爲 稅務調査

罰金

事業者登錄證 .
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租稅負擔 資

料露出 利得 弘報·敎育

.

美國 稅政 基本方向 自發的 誠實

(self assessment )

.

* 日本 2 美軍政期 Sh arpe 敎授

(靑色申告制) , 1974∼88

稅制

上 特典 .

□

虛僞 稅金計算書 租稅犯處罰法

刑事處罰 .

識別 監視

樣式 簡素化.

國稅廳 通報 義務化

.
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. 去來 公信力 確保

(1) 不渡 事後制裁 强化

□ 責任

事後的 制裁措置 .

□ 過渡期的 (

2 ) ( 3 ) 延長

不利益 .

不利益

回數 規模 差

等適用 .

<先進國 不渡事業者 事後管理 體系 >

□ 美國

Dun & Bradstreet (Moody 母會社) 同

.

7

.

□ 獨逸 5 .

□ 日本 T DB

.
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□ 赤色去來處 解除

自救努力 信用 回復

同意 .

自救努力

再起 機會 .

□ 年

4 1 年 2回( 3回) 1

市場規律 .

□ 事後制裁 他人名義

管理 .

信用保證基金 國稅廳

.

(2) 支給期日 約定手票制 導入

□ 一定規模

支給日 支給期日 約定手票

(post - dated check) .

手票

.

一定規模

刑事處罰

手票 公信力 .
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* 當座手票 不渡率

.

* 家計手票 去來金額 ( 500 ) 實質的

.

去來規模 縮小 .

.

[圖 8] 支給 決濟手段別 不渡率

□ 維持

多樣化 .

危險

經營 信用狀態

市場 評價 .
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, 市場

.

信用狀態 正確 評價

割引金利 差等適用 .

* , 公信力 割引金利

,

. 大企業

誘因 .

. 金融環境 改善 割引 促進

□ 割引金利

可用性 .

韓銀 總額限度貸出制

財政 .

信用度

接近 .

* 高金利 私債 ,

平均金融費用

.
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營利 貸出危險 中小企

業 低金利

外形 中堅企業 集中

.

日本 70 中小企業金融

大企業 「脫銀行化」 金利自由化

收益性

.

* 「 」 信用度

10% 差等 .

□

信用保證基金

.

信用梗塞 ,

.

* BIS 危險加重値 1/ 10

BIS .

優先順位 集中 配定.

□ 民間保險會社 保險制度

.
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保險料率

差等適用 , 信用保證基金

再保險 .

80%

割引 .

< 賣出債權 保險制度 >

□ 導入 背景:

連鎖倒産 .

1930 ·

保險制度 .

□ 制度 槪要:

不渡

損失危險 .

3 , 保險料

率 賣出額( : 月別 ) .

協商 訴訟

法的 手段 .

保險金

( : 60∼75%).
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□ 善意 被害

債權回收 .

子會社 債權回收 專門會社

.

* 債權未回收率 債權管理 費用

.

.

債權回收

.

* 85% .

SF A C 94 2 ( 300

) .

<表 5> 債權未回收率 債權管理費用

註 : .
資料: Les Echos Finances , 1995.

1) 0.47 1.33 0.65 0.53 2.30

1) 2.32 3.65 3.65 3.50 6.94

□ 交換 信用評價會社

.
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· ( ), ( ),

( , ) 統合管理

信用情報網 .

.

□ 財閥 優良 資産擔保附 證券化(ABS:

asset - backed securitization ) 同

BIS .

Moody ' s社

支給保證

賣却 .

□ 表紙

.

相互信

用金庫, , 中央機構 銀行業 表

紙 · .

* 地域金融機關 反復的

緩和 .

□ 1·2 優良 表紙 公開市場操作

通貨 供給體制

間接規制方式 .

1972 表紙

同 .
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