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Ⅰ . 論議의 背景

- 작년의 經常收支赤字가 GDP대비 5%에 근접한 237億달러로 크게

확대된 가운데 금년에도 수출부진이 지속되고 있어 對外不均衡의

해소가 經濟運營의 최우선 과제로 인식되고 있음.

금년에는 成長鈍化에 따른 경상수지 개선요인에도 불구하고 輸

出單價의 可視的인 回復을 기대하기 어려워 경상수지 개선을 위

한 정책적 노력이 요구되고 있음.

이와 함께 國內的으로도 勞組罷業 및 韓寶不渡 등으로 인한 輸

出과 生産差跌이 발생하면서 經常收支赤字 擴大에 대한 우려가

제기되고 있음.

- 大規模 經常收支赤字가 지속될 경우 外債負擔의 累積과 함께 외환

시장의 不安要因으로 작용할 것이라는 우려도 提起되고 있음 .

아직은 外債問題가 심각한 수준이 아니라 하더라도 향후 資本自

由化에 따른 경상수지 赤字基調가 불가피할 전망임에 비추어 적

자축소 노력이 필요한 시점이라고 판단됨.

- 經常收支赤字 縮小를 위해서는 거시정책수단들의 적정조합을 모색

하는 동시에 構造改善 등을 통한 競爭力 强化 노력이 竝行될 필요

가 있음.

總需要管理를 통한 巨視經濟의 安定과 함께 우리 경제의 生産性

을 제고하기 위한 經濟改革을 지속적으로 추진할 필요가 있음.

- 本考에서는 經常收支의 경제적 의미에 대한 視覺을 재정리하는 동

시에 최근의 적자확대에 대한 原因分析을 바탕으로 향후의 經常收

支 改善方案을 제시하고자 하였음.
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Ⅱ . 經常收支赤字의 現況 및 問題點

- 우리 경제의 경상수지는 93년을 제외하고는 1990年代 이후 赤字를

지속하고 있으나 95년까지는 GDP對比 2∼3% 수준에 머물러 均衡

基調에 가까운 모습을 시현하였음.

그러나 1996년의 경우 수출부진이 심화되면서 經常收支 赤字가

GDP對比 5%에 가까운 237億달러로 크게 확대되었음.

- 금년의 경우에도 1月中 貿易赤字가 30億달러를 上廻한 것으로 나타

나 國際收支 不均衡이 심화될 것이라는 우려가 제기되고 있음.

특히 1996년 이후의 전반적인 景氣下降에도 불구하고 貿易赤字

가 擴大되는 추세를 보임에 따라 우리 경제의 競爭力 弱化에 대

한 우려가 擴散되고 있음.

國際收支 動向

(前年同期對比 增加率, 單位: 億달러. %)

註: 1) 1996年 數値는 推定値.

1991 1992 1993 1994 1995 1996

經 常 收 支

貿 易 收 支

輸 出

(%)

輸 入

(%)

貿易外 移轉收支

- 87

- 70

696

(10.2)

766

(17.6)

- 17

- 45

- 21

752

(8.0)

773

(1.0)

- 24

4

19

809

(7.7)

791

(2.3)

- 15

- 45

- 31

937

(15.7)

968

(22.4)

- 14

- 89

- 47

1,232

(31.5)

1,279

(32.1)

- 42

- 237

- 153

1283

(4.1)

1435

(12.2)

- 84

貿易收支/ GDP1 )

經常收支/ GDP1 )

- 2.4

- 3.0

- 0.7

- 1.5

0.6

0.1

- 0.8

- 1.2

- 1.0

- 2.0

- 3.2

- 4.8
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1 . 貿易收支 現況

- 1996년의 경우 輸出增加率이 4% 내외로 크게 둔화된 반면 輸入은

12%를 上廻하는 높은 증가세가 지속됨에 따라 95년에 비해 3배 이

상 확대된 153億달러의 貿易收支赤字를 기록.

GDP對比 무역수지적자의 비중도 약 3%로서 1982年 이후 最高

水準을 기록하였음.

- 금년 1∼2月中 貿易赤字 規模가 이미 65億달러(통관기준)를 上廻한

동시에 L/ C來到額도 - 3% 내외의 감소세를 기록하고 있어 작년의

貿易赤字 확대추세가 금년에도 지속될 가능성이 우려되고 있음.

가 . 輸出

- 96년중 輸出(통관기준)은 상반기중 11.5%의 증가세를 보였으나 4月

이후의 輸出單價 急落에 따라 하반기중에는 - 2.5%의 감소세로 反

轉되었음.

輸出單價가 1992년 이후의 완만한 증가세에서 벗어나 1996년중

12.8% 하락함으로써 輸出不振의 直接的인 요인으로 작용.

輕工業과 重化學 輸出 모두 鈍化추세를 보이는 가운데 輸出單價

의 急落이 중화학제품에 집중됨에 따라 특히 重化學輸出이

0.9%에 불과한 低調한 증가세를 기록 .

- 금년 1月中에는 급속한 엔貨약세와 함께 勞動法 改正과 관련된 勞

組罷業 및 韓寶不渡 등의 여파로 인하여 전체 輸出이 8% 이상의

감소세를 시현
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最近의 輸出動向(通關基準)

(前年同期對比 增加率, 單位: %)

輸出入單價 變化動向

(前年同期對比 上昇率, 單位: %)

輸出入單價 變化推移

註: 1) 97年 1月 數値.

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 19971 )

總 輸 出 4.2 10.5 6.6 7.3 16.8 30.3 3.7 - 8.1

輕工業

重化學

1.5

7.2

0.6

15.7

- 1.9

11.5

- 3.0

13.2

6.9

22.0

14.0

35.7

7.5

0.9

-

-

L/ C來到 4.4 5.2 4.7 6.2 15.7 13.4 - 4.4 0.7

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996

輸出單價

輕工業

重化學

- 1.9

6 .2

- 8 .3

0 .6

3 .4

- 1.5

- 1.6

2 .9

- 4 .5

0 .4

- 0 .9

1.5

1.7

- 0 .2

2 .8

5 .0

4 .7

5 .1

- 12 .8

- 2 .1

- 18 .3

輸入單價 1.5 0 .0 - 1.6 - 3 .8 0 .5 8 .9 - 0 .4
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- 輸出單價가 특히 크게 하락한 電子, 金屬, 化工品 등 主要品目을 제

외할 경우 1996년의 輸出(金額)은 11.3%의 견조한 증가세를 지속한

것으로 나타나고 있음 .

電子와 金屬製品의 경우 輸出金額의 감소에도 불구하고 輸出物

量은 큰 폭의 增加勢를 기록하였음.

* 특히 전자제품 수출의 경우 1996년중 금액기준으로는 6.8% 감소하

였으나 물량기준으로는 95년보다도 높은 62%의 증가세를 기록하

였음. 電子, 金屬 및 化工品의 輸出규모가 GDP의 8% 內外에 이

르고 있어 이들 품목의 급속한 單價下落과 높은 물량증가는 指標

상의 成長과 體感景氣 사이의 괴리를 초래하는 요인으로 작용.

輕工業輸出의 경우 완만한 증가세에도 불구하고 衣類(- 13% )와

신발(- 28% ) 등의 輸出 減少勢는 더욱 확대.

品目別 輸出動向(通關基準)

(前年同期對比 增加率, %)

註: 物量은 1990年 基準.

1993 1994 1995 1996

金額 物量 金額 物量 金額 物量 金額 物量

총 수 출(A ) 7.3 6.9 16.8 14.8 30.3 24.0 3.7 19.0

전자제품(B)

금속제품(C)

화공품(D)

5.4

14.6

9.7

2.4

14.0

18.8

35.0

- 3.3

29.3

28.3

- 1.5

13.7

44.3

28.1

46.6

39.8

15.2

19.6

- 6.8

- 26.8

- 1.6

62.3

- 20.5

15.4

A - B 7.7 8.0 13.2 11.7 27.0 19.8 6.5 5.5

A - (B+C+D) 6.7 6.2 14.4 13.6 25.4 20.4 11.3 8.0
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- 地域別로는 對開途國 輸出 (15.6%)이 비교적 호조를 보인 반면, 對

先進國 수출은 美國(- 10% ), 日本(- 7.5% ), EU (- 6% ) 모두에서 감소.

對開途國 수출의 경우 東南亞와 中國에 대한 수출은 증가세가

둔화되었으나 CIS , 東유럽 등 시장경제전환국들과 中南美에 대

한 수출은 높은 증가세를 지속.

對先進國 수출은 輕工業輸出이 鈍化되는 동시에 전자, 금속제품

등의 수출도 부진해짐에 따라 95年의 28% 증가에서 96년에는

- 8%의 감소세로 급반전 .

나 . 輸入

- 輸入(通關基準)은 1996年中 전반적인 國內 景氣下降에 따라 鈍化되

는 추세를 보였으나 輸出에 비해서는 상대적으로 높은 11% 內外의

증가세를 지속.

景氣下降에도 불구하고 輸出物量의 견조한 증가세가 지속됨에

따라 輸入需要의 둔화폭이 크지 않았던 것으로 평가됨.

이와 함께 큰 폭의 하락을 보였던 輸出單價와는 대조적으로 輸

入單價의 경우 소폭의 하락세(- 0.4% )를 기록한 것도 輸入額의

완만한 둔화에 기여.

- 品目別로는 原資材 및 資本財 輸入이 景氣下降 및 設備投資 위축에

따라 둔화된 반면 消費財 輸入은 여전히 높은 증가율을 지속.

원자재와 자본재 수입은 10% 내외의 증가에 그쳤으나 食料 消

費財 輸入은 20%를 上廻하는 높은 증가세를 유지.

- 8 -



輸入動向(通關基準)

(前年同期對比 增加率, 單位: %)

- 96年 소비재수입의 경우 耐久財 수입은 鈍化되었으나 食料品과 非耐

久財의 수입은 각각 20%와 30%를 上廻하는 높은 증가세를 기록 .

특히 乘用車, 골프용품 및 모피의류 등 高價奢侈品의 輸入은 전체

輸入에서의 比重은 크지 않으나 과거 2∼3년간 급증세를 지속.

- 地域別로는 先進國으로부터의 輸入(7.8% )이 둔화된 반면 開途國으

로부터의 수입(18.6% )은 原油輸入 확대 등에 따라 높은 증가율을

지속하였음.

이에 따라 對先進國 輸出入差(通關基準)는 95년의 291억달러 적

자에서 96년에는 414億달러 적자로 40% 이상 확대된 반면 對開

途國 수출입차는 191億달러에서 208億달러로 黑字規模가 확대.

國家別 輸出入差(通關基準, 億달러)

註: 1) 97年 1月 數値.

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 19971 )

總 輸 入 13.6 16.7 0.3 2.5 22.1 32.0 11.3 3.9

食品 消費財

原資材

資本財

10.0

14.2

13.8

19.8

15.1

18.2

6.2

- 1.7

1.6

2.4

4.2

0.1

24.6

14.8

32.1

27.8
32.6
32.5

21.2

10.2

10.0

-

-

-

I/ L 發給 21.8 9.4 - 10.3 8.5 40.3 33.1 9.0 -

美國 日本 EU 中國 東南亞

1995년

1996년

- 62.9

- 116.3

- 155.7

- 156.8

- 19.0

- 58.8

17.2

28.4

189.8

195.0
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主要 品目別 消費財輸入 動向

(前年同期對比 增加率, 單位: %)

註: 1) ( )내는 항목별 수입비중. [ ] 내는 수입금액(億달러)

2) 96년중 총소비재 수입금액: 169億달러(총수입의 11.3%).

1993 1994 1995 1996

耐久財

(비중 %)

승용차

무선전화기

가구

골프용품

냉장고

칼라T V

7 .5

(38 )

- 17.7

75.3

29.4

- 17.6

1.5

17.6

21.4

(36 )

154.2

99.4

64.0

7.7

76.2

23.9

24 .0

(36 )

120.8

16.3

41.1

172.9

39.3

97.9

12 .6 [56 .2]

(33 )

65.1 [ 4.4]

38.3 [ 4.2]

36.3 [ 2.9]

76.3 [ 1.1]

6.8 [ 0.7]

65.4 [ 0.4]

非耐久財

(비중 %)

의 류

(모피)

신 발

화 장 품

완구·인형

20 .9

(12 )

33.4

108.7

35.1

50.1

44.1

53 .3

(15 )

93.2

163.9

50.8

47.3

26.6

50 .8

(17 )

54.3

130.0

52.8

52.7

23.8

33 .3 [32 .3]

(19 )

41.3 [14.3]

101.1 [ 1.2]

34.8 [ 4.7]

50.0 [ 3.5]

35.7 [ 1.6]

食料品

(비중 %)

곡물 및 곡분

위스키

활선어

- 4 .5

(50 )

- 5.3

7.3

63.9

20 .2

(49 )

8.6

68.4

51.7

23 .7

(47 )

22.9

60.1

28.0

23 .2 [81 .0]

(48 )

35.5 [32.3]

53.6 [ 1.9]

43.1 [ 1.1]
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2 . 貿易外 移轉收支 現況

- 貿易外收支는 해운경기 부진, 旅行收支赤字 확대 및 外債 利子支給

증가 등으로 인하여 1995년의 36億달러 赤字에서 1996년 77億달러

赤字로 2배 이상 크게 惡化되었음.

특히 화물운임을 제외한 기타 운수서비스 관련 收支赤字가 1990

年代 이후 큰 폭의 증가추세를 지속하고 있음.

- 移轉收支도 個人 海外送金 등의 支給요인이 확대되면서 1996년에는

95年의 6億달러보다 확대된 8億달러의 赤字를 기록.

個人 海外送金의 확대는 不法 海外硏修 및 遊學등에 따른 경비

지출이 便法的으로 이루어지고 있는 것에도 상당부분 기인하는

것으로 추정됨.

貿易外 移轉收支 動向

(單位: 億달러)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996

貿易外收支

運賃 保險

기타運輸

旅行

投資收益

기타용역

移轉收支

- 5

9

- 17

4

- 10

9

3

- 16

13

- 23

- 4

- 10

8

- 2

- 26

18

- 28

- 5

- 11

1

2

- 20

24

- 30

- 6

- 13

6

5

- 20

34

- 32

- 12

- 17

6

6

- 36

40

- 41

- 12

- 24

0

- 6

- 77

43

- 60

- 26

- 26

- 8

- 8

貿易外 移轉收支 - 2 - 17 - 24 - 15 - 14 - 42 - 85
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Ⅲ . 經常收支赤字의 原因分析과 評價

1 . 經常收支赤字의 經濟的 意味

- 經常收支赤字는 궁극적으로 국가경제에 있어서의 總投資와 國內貯

蓄간의 差異를 반영하는 것임.

國內貯蓄을 초과하는 投資가 이루어질 경우 부족한 投資財源을

海外로부터 調達하는 과정에서 經常收支赤字가 발생.

- 經常收支赤字가 短期的으로는 국가경제의 對外不均衡을 의미하는

측면도 있으나 長期的인 관점에서는 경제의 成長潛在力을 확충하

기 위한 資本蓄積 過程을 반영한다고 할 수 있음.

따라서 投資機會가 많이 남아 있고 成長潛在力이 높은 經濟의

경우 일정 수준의 經常收支赤字를 시현하는 것이 오히려 정상적

이라고 할 수 있음.

특히 우리 경제의 경우 世界的으로 높은 國內貯蓄率에도 불구하

고 投資가 더욱 활발함에 따라 經常收支赤字가 발생하고 있어

內容면에서는 健實한 것으로 평가되고 있음.

- 이러한 관점에서 볼 때 經常收支 赤字를 무리하게 축소하거나 경상

수지 黑字를 달성하려는 정책적 노력은 得보다 失이 클 수도 있음.

構造的인 경쟁력 약화에 따른 經常收支赤字 확대는 警戒할 필요

가 있으나 해외경기 및 교역조건 등의 일시적인 변화에 따른 적

자확대는 어느 정도 수용하는 것이 바람직.

경상수지적자를 무리하게 축소하는 과정에서 巨視經濟 不均衡이

오히려 확대되고 資源配分이 歪曲되는 副作用을 초래할 우려.
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2 . 經常收支赤字의 原因分析

- 經常收支는 한 국가경제의 對外經常去來를 총괄하는 개념으로서 거

시경제의 흐름에 따라 內生的으로 결정되는 변수임.

巨視經濟運營에 있어서도 경상수지는 다른 두가지 목표변수(成

長과 物價)의 움직임에 따른 최종결과로 결정되는 변수인 동시

에 對內不均衡에 대한 안전판 (safety v alve ) 기능도 수행.

- 따라서 거의 모든 경제변수가 經常收支赤字의 원인이라고 할 수 있

으나 論議의 편의상 경상수지적자의 원인을 1) 巨視經濟的 要因, 2)

産業構造的 要因 및 3) 制度 行態的 要因 등으로 구분할 수 있음.

이러한 구분에도 불구하고 實質的으로는 각각의 요인들이 獨立

的으로 작용하기보다는 相互 밀접한 聯關關係를 유지하면서 複

合的으로 作用한다는 점을 인식할 필요.

經常收支赤字 擴大의 要因

要因別 區分 細部要因

1) 巨視經濟的 要因

海外需要 및 交易條件

國內 景氣變動

實質實效換率

2) 産業構造的 要因
輸出競爭力

서비스産業의 競爭力

3) 制度 行態的 要因
輸入自由化 및 消費行態

外換 및 資本自由化
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가 . 巨視經濟的 要因

1) 海外需要 및 交易條件의 變化

- 1996년 2/ 4분기 이후 반도체가격을 중심으로 발생한 輸出單價의 急

落으로 인하여 交易條件(수출단가/수입단가)이 급속히 惡化되었음.

1996年中의 交易條件 惡化(- 12.5% )는 상대적인 규모면에서 2次

石油危機 이후 발생한 1980년의 交易條件 악화(- 13.5% )와 비슷

한 수준임.

交易條件의 變化推移(1990=100)

年度 1979 1980 1985 1990 1993 1994 1995 1996

交易條件

(변화율,%)

99.7

-

86.2

(- 13.5)

92.5

( 7.3)

100.0

(10.8)

104.9

( 4.9)

106.1

( 1.1)

102.4

(- 3.5)

89.6

(- 12.5)

交易條件의 變化推移(1990=100)
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- 1996년의 경우 이러한 교역조건의 급속한 악화에도 불구하고 세계

경기의 호조로 인하여 輸出物量의 견조한 증가세가 지속됨에 따라

높은 輸入增加가 誘發되었음.

輸出物量과 輸入物量이 모두 높은 증가세를 기록하는 가운데 작

년의 경우 교역조건이 악화됨에 따라 貿易赤字가 크게 확대.

* 1991∼96년 기간중 年平均 15%를 上廻하는 수출물량의 높은 증가세

가 지속되고 있음. 이러한 높은 수출증가세는 엔貨換率의 변화 이

외에도 1990年代 이후 지속되고 있는 世界景氣의 好調에 크게 기인.

우리 나라 輸出物量 增加率과 世界經濟 成長率

(單位: %)

註: 1) 수출물량 증가율은 商品輸出 기준.

2) 1986∼89年 세계경제 및 開途國 성장율은 1987∼89年 平均.

資料: 韓國銀行,「國民計定」 / IMF , W orld E conom ic Outlook , 1995 October .

86∼89 90 91 92 93 94 95 96

輸出物量 增加率

世界經濟 成長率

(開途國)

14.6

4.0

( 5.0)

3.5

2.4

( 4.0)

12.2

1.3

( 4.9)

10.9

2.0

( 5.9)

9.8

2.5

( 6.1)

14.5

3.6

( 6.2)

25.3

3.7

( 6.0)

16.2

4.1

( 6.3)

輸出增加率(物量)과 世界經濟 成長率 變化推移
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2) 實質實效換率의 變化

- 1980年代 이후 實質實效換率의 변화와 GDP대비 경상수지의 변동간

에는 짧은 時差를 수반한 밀접한 상관관계가 나타나고 있음.

이러한 相關關係는 實質實效換率이 경상수지의 중요한 決定要因

이라는 점을 반증하고 있음.

* 이러한 相關關係가 逆으로 경상수지의 변화가 실질실효환율의 변

화를 초래하는 현상을 반영하는 것이라는 見解가 제기될 수도 있

으나 이러한 見解를 따를 경우 實質實效換率과 經常收支가 反對方

向으로 움직여야 하므로 說得力이 없다고 판단됨.

- 실제로 95年 下半期부터 96年 上半期까지의 기간중 實質實效換率이

5% 이상 切上됨에 따라 96년 經常收支赤字 확대의 要因으로 作用.

이러한 실질실효환율의 절상은 1995년 하반기 이후 지속되고 있

는 달러貨 强勢 및 國內外 物價上昇率 隔差 등에 주로 기인 .

實質實效換率과 經常收支의 變化推移
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나 . 産業的 要因

1) 輸出競爭力의 弱化

- 우리 經濟의 高費用-低效率 構造로 인하여 우리 輸出의 對外競爭力

이 弱化됨에 따라 構造的 經常收支 赤字의 요인으로 작용.

勞動市場의 硬直性으로 인하여 人力資源의 효율적인 配分과 活

用이 이루어지지 못하고 있는 동시에 賃金과 生産性間의 連繫가

미흡한 실정임.

金融部門에 대한 規制로 인하여 자금중개의 효율성이 저하되고

기업의 취약한 재무구조로 인하여 과다한 金融費用 부담이 발생.

과도한 政府規制가 市場競爭을 저해하는 동시에 民間 經濟主體

의 規制回避 費用을 초래함으로써 高費用構造의 원인으로 作用

하고 있음.

- 또한 경제 내부의 構造調整과 技術開發을 통한 生産性 提高 노력이

지연되었던 것도 수출경쟁력을 약화시킨 주요 요인으로 작용.

1980年代 3低期間의 수출호황과 1990年代 초반의 建設 및 不動

産景氣 好況을 거치는 과정에서 産業構造調整이 지연되었음.

- 1996年의 경우 交易條件이 크게 惡化된 반면 輸出의 높은 輸入依存

度로 인하여 견조한 輸出物量 증가에 상응하는 높은 輸入增加勢가

이어짐에 따라 經常收支赤字가 크게 확대된 측면이 있음 .

그러나 작년과 같은 異例的인 경우를 제외하고는 輸出의 높은

輸入依存度가 經常收支赤字의 構造的인 원인이라고 하기는 어려

움.
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<參考 > 輸入依存的 産業構造와 經常收支赤字

- 우리 나라 輸出과 投資의 높은 輸入依存度가 經常收支赤字의 원인

이라는 견해가 제기되고 있으나 說得力이 약한 것으로 평가됨.

臺灣의 경우 우리 나라에 비해 비슷하거나 높은 輸入依存度를

나타내고 있음에도 불구하고 우리 나라와는 달리 大規模 貿易黑

字를 기록하고 있음.

* 우리 輸出의 輸入依存度는 日本(8% 內外)에 비해서는 크게 높으나

臺灣과는 거의 동일한 수준(32% 내외)이며 投資의 수입의존도는

臺灣에 비해서는 상당폭 낮은 수준임.

- 이론적으로도 輸入依存的 産業構造와 經常收支간에 체계적인 因果

關係를 설정하기 어려우며 현실적으로도 수입의존도가 높은 加工貿

易의 확대가 세계교역량 증가를 先導하고 있음.

싱가폴의 경우 輸入中間財를 가공하여 수출하는 加工貿易을 통

하여 높은 附加價値를 창출하고 있으나 GDP對比 수입비중은

140∼160% 수준에 이르고 있음.

輸出과 投資의 輸入依存度 國際比較

(單位: %)

輸 出 投 資

韓國 臺灣 日本 韓國 臺灣 日本

全 産 業 32.5 32.2 8.1 35.6 45.4 7.2
서비스産業 17.9 13.9 5.8 18.1 22.8 5.5
交易財産業 35.5 34.7 8.5 58.6 73.0 10.6

(製造業) (36.0) (34.9) (8.5) (58.8) (74.0) (10.6)

註: 추정된 수입의존도는 한국의 경우 1988년, 대만은 1989년, 일본은
1987년 기준임.

資料: 兪正鎬, 韓 臺 日의 輸入依存度 比較 , KDI 硏究報告書, 1995.
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2) 서비스産業의 競爭力 弱化

- 향후 國際交易에 있어서 서비스교역이 점차 확대될 전망인 반면 국

내 서비스산업의 競爭力은 落後되어 있는 실정임.

輸出主導의 經濟發展戰略하에서 金融産業을 비롯한 서비스산업

이 수출부문인 製造業에 대한 支援産業으로 인식됨에 따라 광범

위한 가격규제와 정부통제가 지속되면서 발전이 저해되었음.

사회간접자본 서비스의 경우에도 1980年代 이후 港灣과 空港 등

에 대한 SOC投資가 지연됨에 따라 競爭力이 低下.

- 서비스産業의 競爭力이 낙후된 반면 서비스消費에 대한 國內需要는

소득증가에 따라 급속히 증가하고 있어 서비스수입을 유발.

일반적으로 서비스消費의 所得彈力性이 商品消費의 所得彈力性

에 비해 큰 것으로 추정됨에 따라 向後에도 서비스消費의 증가

추세는 所得水準의 向上에 따라 더욱 확대될 가능성이 큼.

1996년의 경우 敎育, 觀光 및 港灣을 포함한 運輸서비스 등과

관련된 赤字가 86億달러에 달해 전체 貿易外收支 赤字를 上廻.

旅行收支의 경우 海外旅行 自由化(1989)에 따른 해외여행객의

급증과 더불어 외국인 여행객이 감소추세를 보임에 따라 1990

年의 4億달러 黑字에서 1996년에는 26億달러 赤字로 반전.

* 國內 해외여행사들에 의한 해외여행객 送出은 年間 30% 이상 늘어

나고 있으나 外國人 觀光客 誘致는 1995年 이후 감소세로 反轉되었

음. 특히 1996年의 경우에는 내국인의 해외여행 증가보다는 外國人

觀光客의 급격한 減少가 旅行收支赤字의 主原因으로 작용.
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旅行業體數 및 觀光客 誘致·送出 推移

註: 1) 관광객 유치·송출은 1∼9월중 수치임.

2) ( )내는 前年同期比 增加率임.

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996
1 )

一般旅行業 業體數

海外旅行業 業體數

176

551

213

659

249

776

266

917

303

1,218

329

1,570

327

1,922

外國人 團體觀光客(萬명)

(%)

內國人 團體觀光客(萬명)

(%)

104.4

(15.5)

19.8

(48.6)

-

-

-

-

111.1

-

24.0

-

122.0

(9.9)

30.3

(26.4)

127.2

(4.3)

46.2

(52.3)

118.5

(- 6.9)

64.0

(38.7)

73.0

(- 18.3)

62.9

(30.9)

다 . 制度 行態的 要因

1) 輸入開放 및 消費行態의 變化

- 1980년대 초반 이후 지속적으로 이루어진 輸入開放으로 특히 消費

財輸入이 확대되면서 전체 輸入에서 차지하는 消費財輸入 比重이

1985년의 8.5%에서 1996년에는 11.3%로 확대되었음.

이와 함께 國內 民間消費에서 차지하는 輸入消費財의 비중도 같

은 기간중 8%에서 13%로 상승.

- 국내소비에서 차지하는 수입소비재의 비중확대는 消費行態와 수출

품목별 比較優位에 구조변화가 진행되었음을 示唆.

1980∼95년 기간중 平均消費性向의 下向趨勢에도 불구하고 국내

소비에서 차지하는 수입소비재 비중이 증가한 점은 所得增加에

따라 輸入品에 대한 消費者의 嗜好가 變化하였음을 반영.
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또한 전체 소비재수입중 衣類 등의 中低價製品의 비중이 확대된

점은 노동집약적 경공업부문의 比較優位가 약화되었음을 示唆.

民間消費에서의 輸入消費財 比重 變化推移

- 이와 함께 海外旅行 自由化 등이 소득증가에 따른 서비스消費 증가

추세와 맞물리면서 貿易外收支 赤字의 중요한 원인으로 작용.

최근 4∼5년간 旅行收支(유학 연수 관련 수지 포함) 赤字規模

가 확대되는 동시에 전체 貿易外收支 赤字에서 차지하는 비중도

94년을 제외할 경우 上昇趨勢를 보이고 있음.

貿易外收支 變化推移

(單位: 億달러, %)

1992 1993 1994 1995 1996

貿易外收支(A )

旅行收支(B)

- 26.1

- 5.2

- 19.7

- 5.7

- 19.9

- 11.7

- 36.4

- 11.9

- 76.8

- 26.2

B/ A 20.0 28.9 59.0 32.7 34.0
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2) 外換 資本自由化

- 資本自由化가 진전되면서 크게 증가하고 있는 海外資本流入이 換率切

上 壓力을 초래함에 따라 經常收支赤字를 유발하는 요인으로 작용.

資本收支 黑字 규모가 1993년의 약 69億달러 수준에서 1996년에

는 172億달러 수준으로 2배 이상 擴大되었음.

- 자본유출에 대한 규제완화 및 外換自由化의 진전으로 국내 거주자

의 海外送金 및 海外旅行經費 支給이 擴大 .

실제로 1인당 海外旅行經費는 해외여행경비 限度擴大 및 신용카

드 事後管理 완화 등에 따라 크게 늘어나는 傾向을 보이고 있음.

3 . 評價와 示唆點

- 최근의 급속한 經常收支赤字 확대추세와 적자확대의 일차적인 原因

인 交易條件 惡化 및 엔貨弱勢 등의 향후 추세를 감안할 때 우리

經濟 內部의 調整을 통한 赤字減縮 노력이 필요할 것으로 판단됨.

최근의 급속한 赤字 擴大趨勢가 지속될 경우 外債負擔의 累積과

外換市場의 不安이 초래될 우려가 있음.

당분간 엔貨弱勢가 지속될 예상인 동시에 주요품목의 輸出單價

도 단기간내에 可視的인 회복을 보이기 어려울 전망이므로 總需

要管理를 통한 輸入需要 억제가 必要할 것으로 판단됨.

* 交易條件 惡化 등의 外部衝擊이 일시적인 현상일 경우 해외차입을

늘려 확대된 經常收支赤字를 補塡하는 것이 바람직하나 외부충격

이 長期化될 경우에는 窮極的으로 국내경제의 調整過程을 통한 경

상수지적자 축소가 필요.
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- 經常收支赤字 累積에 따른 外債增加는 향후 對外利子支給 부담을

더욱 확대시킴으로써 追加的인 經常收支赤字 요인을 유발할 것으로

전망됨.

국제기준으로 볼 때 GDP대비 純外債 규모나 이자지급능력(Debt

Service Ratio)면에서 아직 外債問題가 심각한 것은 아니나,

1996年末 현재 總外債가 1,000億달러를 초과하고 外債의 滿期構

造가 短期化됨에 따라 국제금융시장에서의 衝擊에 대한 적응력

이 취약해진 상태임 .

- 이와 함께 經濟의 開放化 趨勢 및 우리 경제의 競爭力 弱化 등도

경상수지적자의 중요한 要因으로 작용하고 있으므로 이에 대한 對

備가 필요한 실정임.

특히 競爭力 弱化에 따른 經常收支赤字 확대는 構造的인 적자확

대의 성격을 지니고 있으므로 보다 근본적이고 中長期的인 對應

이 필요하다고 판단됨 .

- 반면, 현재의 높은 國內外 金利差 등을 감안할 때 資本自由化의 진

행과정에서 적지 않은 규모의 資本流入이 지속될 전망이므로 向後

에도 어느 정도의 經常收支赤字는 不可避할 것으로 판단됨.

상당한 규모의 자본유입이 발생하는 가운데 經常收支가 均衡 혹

은 黑字基調로 전환될 경우에는 급속한 換率切上이나 국내 流動

性 증가에 따른 物價不安이 초래될 우려가 있음.

- 또한 經常收支赤字는 우리 경제와 같은 高成長經濟의 경우 경제 內

部의 物價壓力을 일부 緩和하는 안전판의 역할도 수행한다고 할 수

있음.
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1995년의 경우 우리 경제가 設備投資 活況에 따른 9%의 高成長

에도 불구하고 4.5%의 物價安定을 이룩할 수 있었던 것도 經常

收支赤字를 통한 物價壓力의 완화가 가능했기 때문임.

- 따라서 경상수지적자를 축소하려는 정책적 노력에 있어서도 이러한

經常收支赤字의 順機能을 감안하여 적정 目標水準을 設定하는 것이

바람직함.

우리 경제의 높은 成長潛在力과 향후의 資本自由化 일정 등을

감안할 때 GDP대비 2∼3% 수준의 經常收支赤字는 불가피할 전

망임.

따라서 經常收支赤字를 축소하기 위한 노력도 GDP對比 3% 내

외 수준의 경상수지적자를 1次 目標로 설정하는 것이 現實的인

선택이라고 판단됨 .

- 이러한 適正目標 설정과 함께 경상수지적자 축소 노력의 추진방법

에 있어서도 경제운영에 지나친 負擔을 초래하거나 資源配分을 歪

曲하지 않도록 유의할 필요가 있음.

經常收支의 변화는 中短期에 있어서는 巨視經濟的 現象이라고

할 수 있으므로 향후의 경상수지적자 축소도 상당부분 巨視經濟

의 調整을 통하여 이루어지는 것이 바람직함.

그러나 이러한 巨視經濟의 調整과 함께 競爭力 强化 노력을 竝

行함으로써 長期的으로는 輸出競爭力을 바탕으로 한 經常收支

改善을 도모해야 할 것임 .

- 특히 경상수지적자 축소를 목적으로 무리한 輸入代替를 통하여 국

내 산업의 輸入依存度를 人爲的으로 낮추는 것은 바람직하지 않음 .
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資本財輸入 代替를 위한 資本財産業 育成도 國內 投資財源의 配

分이 왜곡되지 않도록 신중하게 推進할 필요가 있음.

자본재산업에 대한 직접적인 재정 금융지원보다는 技術開發과

技能人力 확보 등에 대한 지원을 통하여 경쟁력을 가질 수 있도

록 유도하는 것이 효율적임.

- 經濟效率性의 측면에서 볼 때 人爲的인 資源配分을 통하여 특정산

업을 支援 育成하기 보다는 市場競爭을 촉진함으로써 효율적인 자

원배분과 技術 및 經營革新을 유도하는 것이 바람직함.

중장기 競爭力 强化를 통한 經常收支 改善을 위해서는 무엇보다

도 우리 경제 내부의 構造改善과 公正競爭의 定着이 선행될 필요 .

특히 商品市場에서의 公正競爭이 定着되어야 要素市場에서의 효

율적인 資源配分이 가능해질 수 있으므로 기업의 市場進入 및

退出과 관련된 制度的 與件을 개선할 필요가 있음.

또한 우리 경제의 원활한 構造調整을 저해하고 있는 勞動市場의

硬直性과 금융산업의 非效率을 해소하는 것이 시급한 과제임.
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Ⅳ . 經常收支 改善方案

- 현재 크게 확대된 經常收支赤字를 축소하기 위해서는 거시경제운영

을 포함한 長短期 정책노력이 竝行되어야 할 것으로 판단됨.

그러나 경상수지적자 축소 노력을 추진함에 있어서 適正水準의

目標設定과 推進方法에 있어서 신중을 기할 필요가 있음.

- 경상수지적자 축소를 위해서는 短期的으로 總需要管理를 통한 巨視

經濟의 安定과 함께 賃金 등 요소비용의 안정과 費用節減을 통하여

수출경쟁력을 提高하는 것이 필요함.

이와 함께 消費健全化 및 에너지消費 節約을 통하여 輸入需要를

축소하려는 노력을 경주하는 것이 효과적임.

- 이러한 단기적인 노력과 함께 中長期 國家競爭力 强化를 위한 經濟

構造改善 노력이 병행되어야 하며 物價安定基調를 더욱 확고히 구

축할 필요가 있음.

經常收支赤字 縮小를 위한 政策課題

區 分 短期課題 中長期課題

巨視經濟運營
總需要管理를 통한

巨視經濟安定
構造的 物價安定基調의 定着

競爭力 强化

賃金安定과 費用節減

消費健全化

에너지消費 節約

構造改善을 통한 競爭促進

貯蓄增大 및 投資效率性 提高

技術開發과 生産性 提高

서비스産業의 競爭力 提高
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1 . 短期政策課題

가 . 總需要管理를 통한 巨視經濟安定

- 總需要管理를 통하여 輸入需要를 억제하고 物價安定을 이룩함으로

써 實質實效換率이 절상되는 것을 방지할 필요가 있음.

일시적으로 成長을 다소 犧牲하더라도 輸入需要를 축소함으로써

深化되고 있는 국제수지 不均衡을 완화하는 것이 中長期的으로

도 바람직한 선택임.

經常收支赤字가 확대되면서 원貨換率이 切下되고 있으나 국내

物價不安이 초래될 경우 換率切下에 따른 經常收支 改善效果를

기대하기 어려움.

- 總需要管理를 통한 物價安定은 要素費用과 換率의 安定에 가장 중

요한 기여를 할 것으로 판단됨.

短期的으로도 賃金, 金利 및 地價 등의 要素費用을 안정시키기

위해서는 무엇보다도 物價安定이 선행되어야 함 .

이미 經常收支赤字로 인한 換率切下가 진행되고 있는 가운데 物

價不安이 招來될 경우 추가적인 切下期待가 형성됨으로써 外換

市場에서의 불안요인으로 작용할 우려가 있음.

- 總需要管理는 물론 최근의 환율절하에 따른 物價壓力을 해소하기

위해서도 通貨 財政政策의 安定基調를 유지하는 것이 바람직함.

今年의 通貨供給을 물가안정에 초점을 맞추어 安定的으로 운용

하되, 단기적으로는 금리안정을 위하여 伸縮性을 유지.
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財政政策도 政府組織 축소 및 人件費와 經常經費 위주의 緊縮을

최대한 추진하되 SOC投資 관련 지출은 中長期的인 시각에서 計

劃대로 집행하는 것이 바람직할 것으로 판단됨.

- 이와 함께 최근 上昇趨勢를 보이고 있는 不動産價格을 안정시키기

위한 積極的인 政策對應이 필요함.

不動産價格이 急騰할 경우 경제 전체의 物價不安이 초래되는 동

시에 資産效果에 따른 소비급증이 우려됨.

不動産實名制의 엄격한 집행과 시세차익에 대한 課稅强化 등을

통하여 不動産投機를 철저히 방지할 필요.

- 換率은 外換市場의 需給狀況을 반영할 수 있도록 여건을 조성함으

로써 主要 外國換率과 交易條件의 變化 등에 의한 海外衝擊을 효과

적으로 흡수할 수 있도록 유도.

經常收支와 직결되어 있는 實質實效換率이 安定的으로 유지될

수 있도록 유의할 필요 .

* 換率切下에 따른 換差損 규모는 未實現 評價損을 제외하고 평가되

어야 하며 환율절하에 따른 換差損 위험도 低利의 海外資金을 사

용하기 위해 어느 정도 불가피한 費用의 측면이 있다는 점을 인식

할 필요가 있음.

나 . 賃金安定과 消費健全化

- 현재 弱化된 競爭力을 提高하기 위하여 단기적으로 賃金安定을 적

극 추진할 필요가 있음 .

賃金安定과 總需要管理를 동시에 추진할 경우 보다 효과적이고

확실한 物價安定이 가능해지며,
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이러한 물가안정을 바탕으로 名目賃金의 안정에도 불구하고 적

정 수준의 實質賃金을 보장할 수 있을 것으로 판단됨 .

- 노동법 개정과 관련하여 整理解雇 등에 대한 不安感을 緩和하고 새

로운 勞動環境에 대한 勤勞者의 효과적인 적응을 유도하기 위하여

단기적으로 賃金安定과 雇用安定을 연계하는 것이 바람직할 것임.

勞使間의 合意를 바탕으로 短期的으로 賃金引上을 억제하는 대

신 雇用機會를 보장받는 타협을 유도할 필요.

- 이와 함께 노동법 개정과 관련된 勞使政間의 의견대립 등 短期的인

不安要因으로 인한 罷業 發生을 가능한 事前에 방지할 필요.

勞動法 改正과 관련한 罷業이 再發하거나 長期化되지 않도록 勞

使間의 신뢰회복을 위한 對話와 說得의 분위기를 造成.

- 企業의 生産活動과 직접적으로 관련이 없는 費用의 節減을 유도함

으로써 輸入抑制와 輸出採算性 제고 효과를 동시에 도모.

企業의 접대비 및 각종 기부금과 성금 등 準租稅的 비용을 절감

하도록 유도하고 접대비 등에 대한 損費認定 限度를 축소 .

* 우리 企業은 95년중 약 54종의 부담금 및 각종 형태의 기부금으로

9兆 4千億원을 지출하여 95년의 法人稅收 8兆 7千億원을 上廻.

個人事業者나 企業主들이 실질적으로는 個人的으로 부담해야 할

비용임에도 불구하고 租稅回避를 목적으로 法人費用으로 轉嫁하

는 행위를 엄격히 규제할 필요 .

* 한 例로 개인적 용도의 自家用 乘用車 購入 및 管理費用을 會社費

用으로 처리하는 행위 등에 대한 규제를 강화할 필요.

- 29 -



- 奢侈性 過消費를 억제하기 위하여 陰性 脫漏所得에 대한 課稅를

강화하고 건전한 소비관행이 정착되도록 유도할 필요.

정부생산성 제고 차원에서도 政府의 可視的인 經常經費支出 축

소 노력을 통하여 消費健全化를 위한 率先垂範의 자세를 확립.

다 . 에너지消費 節約

- 전체 에너지輸入은 95년의 경우 187億달러(總輸入의 13.8% )를 기록

하였으며 96년의 경우 原油輸入만도 144億달러에 달해 95년에 비해

33% 이상의 증가세를 기록하였음.

1996년의 원유수입액 급증은 導入單價의 상승폭이 컸던 사실에

도 기인하나 導入物量도 큰 폭의 증가세를 나타냈음 .

原子力 등 代替에너지의 供給擴大로 에너지輸入(物量)의 증가세

가 鈍化되고 있으나 아직도 外國에 비해서는 높은 수준을 지속.

最近의 에너지輸入 動向

(單位: 億달러, %)

註: ( )안의 數値는 前年對比 增加率.

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996

에너지수입액(A )

(%)

원유수입액(B)

(%)

109.3

(37.2)

64.6

(27.0)

124.4

(13.0)

78.4

(19.3)

145.0

(15.3)

94.5

(18.7)

151.0

( 4.1)

93.0

(- 1.6)

152.7

( 1.1)

89.2

(- 4.2)

186.5

(20.0)

108.1

(19.4)

-

( - )

144.3

(33.5)

A/총수입

B/총수입

15.6

9.1

15.3

10.0

17.7

11.7

18.0

10.9

14.9

8.7

13.8

8.0

-

9.6

에너지수입물량 증가율

원유수입물량 증가율

原油導入單價 變化率

13.2

4.0

26.4

10.6

25.8

- 7.2

11.3

24.3

- 4.1

9.0

9.6

- 11.2

7.8

2.3

- 6.2

9.2

8.6

11.2

-

-

15.4
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- 이러한 막대한 에너지輸入은 우리 經濟의 에너지 海外依存度가 높

고 重化學 위주의 産業構造로 인하여 에너지消費가 상대적으로 많

다는 사실에 주로 기인하고 있음.

에너지원단위(GDP對比 1次 에너지消費)가 다른 OECD 國家들

에 비해 높은 수준인 동시에 1980年代 후반 이후 특히 産業部門

(농업 및 광공업)을 중심으로 OE CD國家들과의 隔差가 확대.

韓國과 OE CD의 에너지원단위 變化推移

- 그러나 이러한 에너지 依存的 産業構造는 1980年代 초반 이후 지속

된 低에너지價格 政策에도 상당 부분 기인한 것으로 판단됨.

에너지 實質價格이 1980年代 以後 OE CD국가들에 비해 급격히

하락하였으며 1990年代 이후 부터는 에너지의 絶對價格 수준이

OECD국가들에 비해 낮은 수준을 유지.

國內 物價 및 輸出競爭力 에 대한 단기적인 영향을 고려하여 國

內 에너지價格이 낮게 유지됨에 따라 에너지 效率的인 産業으로

의 構造調整이 지연된 측면이 있음.
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- 에너지輸入을 축소하기 위해서는 短期的으로도 에너지價格을 가능

한 현실화함으로써 에너지는 비싼 것이라는 認識을 확산시킬 필요.

에너지수요 동향을 면밀히 검토하여 電力料金 및 油類價格 체계

를 전반적으로 再調整하고 交通 物流需要의 調節 및 分散과 에

너지節約 캠페인 확대 등의 추가적인 에너지節約 방안을 강구.

韓國과 OE CD의 에너지價格 比較

註: T OE (T on - Oil- Equivalent )는 원유로 환산한 열량단위임.

資料: International Energy Agency, E nergy P rices and Tax es , 1996.

1985 1989 1991 1992 1993 1994 1995

1. 産業用 重油 (US$/톤)

韓國

OECD

226.2

178.5

140.6

123.5

119.0

144.8

112.4

135.4

114.4

127.6

108.0

127.8

144.1

-

2. 自動車用 디젤油 (US$/리터)

韓國

OECD

0.318

0.350

0267

0374

0.244

0.473

0.250

0.481

0.262

0.471

0.274

0.493

0.300

0.512

3. 産業用 電力 (US$/ T OE )

韓國

OECD

890.7

611.3

909.5

761.3

796.0

833.8

794.4

872.6

782.8

875.8

775.6

895.6

-

-

에너지 實質價格 變化推移(1990=100)
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- 중장기적으로도 에너지소비세 (가칭) 賦課 등을 통해 향후 油價를

포함한 에너지價格을 점진적으로 현실화함으로써 에너지 효율성이

높은 生産體制로의 轉換을 誘導.

에너지 效率性이 높은 生産設備 導入 등에 대한 稅制上의 誘因

體系를 도입하는 방안 등을 검토.

* 에너지의 해외의존도가 높은 日本의 경우에도 70年代 石油危機 이

후 에너지價格을 크게 인상한 동시에 에너지 수입의존도를 낮추기

위하여 원자력 등의 代替에너지 開發을 촉진하였음.

* 이와 함께 重厚長大型 산업구조에서 에너지消費가 적은 輕薄短小

型 산업구조로의 전환을 유도한 결과 1973년∼85년의 기간 동안

實質GDP는 약 60% 成長했으나 原油輸入量은 오히려 1/ 3 정도 감

소한 것으로 나타나고 있음.

라 . 外國人 直接投資의 積極的 誘致

- 자본재산업과 기술집약적 산업에 대한 外國人 直接投資를 적극 유

치하여 輸入代替 효과를 통한 국제수지 개선을 도모 .

外國人 直接投資에 대한 稅制誘因을 강화하고 공장용지 및 人力

確保 등에 대한 정부지원을 확대.

보다 積極的인 敎育市場 開放을 통하여 해외유학 및 연수에 대

한 수요를 國內로 전환하는 등 서비스산업 부문의 외국인 직접

투자도 誘致.

마 . 資本流入構造의 改善

- 外債負擔이 확대되면서 對外利子支給이 貿易外收支 赤字의 원인으

로 작용하고 있으므로 國內企業의 海外證券 발행시 株式連繫證券

의 발행을 유도하는 방안을 검토 .
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주식예탁증서(DR ), 轉換社債(CB ) 및 신주인수권부사채(BW ) 등

기업 및 금융기관의 非外債性 주식연계증권 발행한도를 확대.

2 . 中長期政策課題

가 . 構造的 物價安定基調의 定着

- 안정적인 巨視經濟運營을 통하여 構造的인 物價安定基調를 定着시

킴으로써 輸出의 價格競爭力을 뒷받침하는 동시에 換率安定을 도

모하는 것이 바람직.

構造的 物價安定이 定着되지 않을 경우 名目換率과 實質換率의

안정을 동시에 이룩할 수 없으며 要素費用의 안정을 통한 우리

경제의 高費用構造 해소도 불가능함 .

- 향후 資本自由化에 따른 巨視經濟 不均衡을 최소화하기 위해서도

中長期 物價安定基調가 확고히 定着될 필요가 있음.

현재의 높은 國內外 金利差를 축소하기 위해서는 무엇보다도 국

내 物價安定을 통하여 國內外 인플레 隔差를 줄이는 것이 필수

적인 前提條件임.

* 과도한 자본유입을 가능한 억제하려면 국내 채권시장 개방 이전에

國內外 名目金利差를 축소하는 것이 필요하며, 이를 위해서는 국내

物價安定이 반드시 전제되어야 함.

- 構造的 物價安定基調를 定着시키려면 中長期 通貨 財政政策의 안

정기조가 유지되어야 하며 이를 위해서 巨視經濟運營의 視界를 보

다 長期化할 필요가 있음.
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나 . 經濟構造改善을 통한 市場競爭의 促進

- 대폭적인 規制緩和와 構造改善을 통하여 시장기능을 활성화하고 公

正競爭 體制를 정착시키는 것이 競爭力 强化의 핵심과제임.

우리 경제의 高費用構造는 근본적으로 勞動과 金融을 비롯한 要

素市場의 硬直性과 경제활동 전반에 걸친 規制로 인하여 資源의

效率的 配分이 이루어지지 못한다는 데 기인.

미흡한 市場競爭으로 인하여「競爭을 통한 競爭力 提高」가 이

루어지지 못하고 있으며 기업의 創業과 退出을 통한 經營革新이

沮害되고 있음.

- 勞動市場의 柔軟性을 제고하는 방향으로 勞動法을 改正함과 동시에

職業訓練의 강화 및 고용정보체제의 구축 등을 통하여 원활한 인력

수습과 함께 산업부문간 人力再配置의 효율성을 제고할 필요.

- 金融部門에 대한 規制緩和를 중심으로 한 金融改革을 추진함으로써

금융산업의 競爭力을 提高하고 기업의 金融費用 축소를 도모하는

것이 바람직함.

금융시장에서의 價格機能이 활성화되어야 合理的인 기업의 投資

行態와 경제 전체의 효율적인 資源配分을 기대할 수 있음.

金融 이외의 서비스部門에 대해서도 價格, 市場進入과 退出에

대한 규제를 완화함으로써 市場機能을 活性化하는 것이 시급함.

다 . 貯蓄率 提高와 投資效率化

- 우리 나라의 저축율은 다른 국가에 비해 높은 편이나 최근 수년간

民間貯蓄率이 하락세를 보임에 따라 制度的인 측면에서 貯蓄誘因을

강화할 필요가 있음.
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최근의 貯蓄率 下落은 성장둔화 및 人口構造의 변화에 주로 기

인하였으며, 향후의 人口構造 변화추이를 고려할 때 貯蓄率은

현재보다 낮은 수준에서 유지될 전망임 .

우리 나라의 貯蓄率 變化推移

貯蓄率 變化推移

(單位: %)

85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95

총저축

민간

비금융법인

금융기관

개인

일반정부

29.8

23.7

10.7

0.9

12.1

6.1

33.7

27.7

11.2

1.2

15.3

6.0

37.3

30.8

12.4

1.4

16.9

6.5

39.3

31.5

12.6

1.3

17.5

7.8

36.2

28.4

10.3

1.5

16.6

7.9

35.9

27.4

10.6

1.5

15.3

8.5

36.1

28.3

9.9

1.4

17.0

7.8

34.9

27.1

9.3

2.0

15.8

7.8

35.2

26.7

10.3

2.0

14.4

8.6

35.4

26.0

10.6

1.6

13.9

9.3

36.2

26.0

-

-

-

10.1

- 우선 金融貯蓄 增大를 위하여 長期金融貯蓄에 대한 稅制상의 誘因

을 擴大하는 방안을 검토하는 동시에 不動産價格의 급등을 철저히

방지할 필요.

不動産價格의 급등은 資産效果를 통한 소비증가를 유발함으로써

결국 貯蓄率 低下를 초래.
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- 이와 함께 중장기적인 貯蓄率 제고를 위하여 현행 國民年金制度의

收支改善 노력이 필요할 것으로 판단됨.

年金에 대한 納入率을 높이거나 年金支給率을 下向調整함으로써

國民年金에 따른 貯蓄率 下落 가능성을 방지 .

* 현행 國民年金을 포함한 각종 年金의 경우 가입자가 누릴 수 있는

期待收益率이 시장금리에 비해 높은 것으로 추정됨에 따라 소비를

증대시키고 저축을 위축시키는 요인으로 작용하는 측면이 있음.

또한 民間信託會社에게 연금 기금의 운용을 委託하는 등의 年

金 民營化 方案을 적극 검토할 필요.

* 현행 年金制度의 기본취지인 强制加入의 원칙은 유지하되 가입자에

게 年金運用과 관련하여 信託會社 選擇의 기회를 보장함으로써 연

금제도의 효율성을 제고.

- 企業의 投資行態가 합리화될 수 있도록 制度的 여건을 改善함으로

써 過剩投資에 따른 國際收支 不均衡을 해소할 필요가 있음.

높은 貯蓄率에도 불구하고 國際收支 不均衡이 발생하고 있는 현

실을 감안할 때 國內投資의 效率性 여부에 대한 檢證이 필요.

經濟內의 한정된 投資財源이 投資生産性에 의하여 효율적으로

배분되기 위해서는 무엇보다도 실질적인 金利自由化를 통하여

金利의 價格機能을 活性化하는 것이 시급함 .

金融産業 內部의 競爭促進을 통하여 금융기관의 自律 責任經營

과 內部 經營革新을 유도함으로써 수익성과 건전성 위주의 貸出

慣行을 定着.

- 外部借入에 크게 의존하는 投資資金 調達慣行을 개선하고 기업의

취약한 財務構造를 시정하기 위한 制度的 裝置를 마련할 필요.
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1995년 현재 우리 기업의 負債比率은 287%에 달해 주요 경쟁국

인 日本과 臺灣에 비해 크게 높은 실정이며, 차입금의존도 역시

대만에 비해 거의 2배 수준에 이르고 있음.

* 다른 국가에 비해 높은 金利水準과 취약한 재무구조로 인하여 金融

費用負擔率이 日本과 臺灣에 비해 3배 이상의 수준에 이르고 있음.

財務構造의 健全度와 低利의 海外借入에 대한 許容與否를 連繫

하는 방안을 추진함으로써 財務構造 改善에 대한 유인을 강화.

企業財務構造 國際比較

(單位: %)

註: 1) (유동부채+고정부채)/자기자본, 2) 차입금/총자본, 3) 금융비용/매출액

韓國(95) 美國(94) 日本(94) 臺灣(94)

負債比率1 )

借入金依存度2 )

286.8

44.8

166.5

26.8

209.3

36.2

87.2

24.2

金融費用負擔率3 ) 5.6 - 1.4 1.7

- 이와 함께 投資效率化를 위해서는 企業經營의 透明性을 확보하는

동시에 투자자들에 의한 企業監視體系(m onitoring sy stem )의 확립

을 制度的으로 지원할 필요 .

企業經營情報가 공개되고 會計監査의 公正性이 확보되어야 기업

의 방만한 투자결정이 억제될 수 있음.

라 . 社會間接資本의 擴充

- 港灣과 空港 등의 社會間接資本을 확충함으로써 貿易外收支 赤字의

가장 중요한 원인인 運輸서비스 收支를 개선할 필요가 있음.

주요 항구의 港灣施設 조기확충 및 附帶서비스 改善 등을 통하

여 東아시아 地域의 中心港(Hub port )으로 육성하고 장기적으로

는 운수 항만 서비스의 輸出産業化를 추진 .
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Ⅴ . 向後 展望

- 최근 經常收支赤字가 급속히 확대되면서 經濟危機에 대한 우려가

제기되고 있으나 최근의 赤字擴大가 急激한 交易條件 惡化라는 異

例的인 현상에도 상당부분 기인하고 있음을 인식할 필요가 있음.

따라서 우리 경제의 內部調整과 경쟁력 강화 노력이 병행될 경

우 국제수지 불균형을 충분히 개선해 나갈 수 있을 것으로 판단됨.

- 이상의 經常收支赤字 縮小 努力이 성공적으로 이루어질 경우 금년

에는 경상수지 적자가 상당폭 감축될 수 있을 것으로 전망됨.

이와 함께 현재 推進되고 있는 競爭力强化 노력이 소기의 성과

를 거둔다면 향후 經常收支赤字 규모를 GDP對比 1∼2% 수준으

로 안정시켜 나갈 수 있을 것임.

- 한편 우리 經濟에 멕시코 事態와 같은 外換危機가 발생할 가능성은

거의 없다고 판단됨.

멕시코와는 달리 우리 경제의 財政健實度가 매우 높으며 수입의

대부분이 輸出과 投資를 위한 것임을 감안할 때 經常收支赤字의

내용은 매우 良好하다고 할 수 있음.

이와 동시에 우리 경제는 멕시코에 비해 낮은 물가상승율 등을

포함하여 巨視經濟的으로 훨씬 安定되어 있으므로 國際金融市場

에서의 信用度 유지에 큰 問題가 없을 것으로 판단됨.
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