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10%

(limited liability)



1992
1997



< 1>
log( ) 0.3432 (384) | 02622  (328) | 02487  (361)
00672  (3871) | 0.1420 (9157) | 0.1310  (97.87)
5 20172 (-399) | -24950 (-552) | -18700  (-4.80)
30 -20006  (-545) | -34071 (-1040) | -27056  (-957)
70 -15607  (-431) | -2.1367 (-662) | -17576  (-6.31)
07886  (-358) | -10026 (-5.10) | -04636 (-2.73)
7.0094 (828) | 26413  (350) | 18745  (2.87)
04751 (042) | -4.1318 (-407) | -44727  (-5.10)
R&D 0.5554 (322) | 00826  (054) | -00116  (-0.09)
-00101  (-030) | 00131  (044) | 00057  (0.22)
02518  (-134) | -05282 (-3.16) | -03044  (-2.11)
118345  (1033) | 108524 (1061) | 84645  (9.59)
yes yes yes
yes yes yes
R2 0.1339 0.2797 0.3105
30,136 30,136 30,136
t-
D 1 )
20%,
30%
O
6 30



12%
5%



2>

50.5%

log( ) 03690  (4.12) @ 02779  (347) | 02646  (383)
00672 (3871 | 0.420 (9155) | 0.1310 (97.86)
5 20395 (-403) | -25225 (-558) | -18939 (-4.86)
30 19946  (-544) | -34051 (-10.39) | -27030 (-956)
70 15573  (-431) | -2.1234 (-657) | -17473 (-627)
04145  (-1.14) | -11194 (-345) | -04838 (-173)
68741  (763) | 21726  (270) | 15099  (2.17)
23771  (192) | -30075 (-272) | -33251 (-349)
. 00272  (001) | 31425  (141) | 22925  (120)
. 115617  (-387) | -64314 (-241) | -66828 (-2.90)
R&D 05484  (3.18) & 00835  (054) | -00122 (-0.09)
-0009%6 (-029) | 00131  (045) | 00058  (0.23)
02483 (-132) | -05284 (-3.16) | -03039 (-2.10)
119109  (1040) | 108723 (1063) | 84922  (962)
yes yes yes
yes yes yes
R2 0.1343 0.2799 0.3107
30,136 30,136 30,136
t-
O
o 1999 4 30 44.1%
8.4%
5.4% 25%



