


▶ 요 약 ◀

금융구조개혁추진 이후에 나타난 가계대출비중의 급격한 증가 즉 기업대

출비중의 감소는 크게 세가지 요인으로 설명될 수 있음.

첫째, 기업의 기업어음, 회사채 발행을 통한 직접금융에서 의존도가 은

행 및 비은행 금융기관 차입을 통한 간접금융보다 커지고 있음.

둘째, 은행 및 비은행 금융기관들이 자산 포트폴리오 위험관리를 강화

하여 기업대출보다 위험이 적은 가계대출 확대에 적극 노력하고 있음.

셋째, 개인들이 중소기업, 영세기업 창업투자 확대 등 자산운용을 목적

으로 가계대출을 적극 활용하고 있음.

현재 가계대출의 민간대출에의 비중이 급격히 상승하고 있으나 아직 그

비중이 선진국 수준을 밑돌고 있음.

선진국 사례를 볼 때 장기적으로 가계주택금융의 활성화가 더욱 필요함.

미국의 경우 금융기관 주택자금 대출잔액이 일반자금 대출잔액의 3배

정도 되는데 우리나라의 경우는 정반대로 일반자금 대출이 주택자금

대출의 3배 이상임.

금융기관의 가계대출 증대는 기업대출 감소로 연결되어 기업투자에 악영

향을 미칠 수 있으나 현재 우리나라 기업들이 직접금융에의 의존도가 커

서 크게 우려할 문제가 아님.
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금융기관의 가계대출 증대는 크게 세 가지 측면에서 경제성장에 도움을

줄 수 있을 것 같음.

가계일반자금 대출의 증대는 소비증가로 연결되어 총수요 증가를 나

타날 수 있음.

가계일반자금 대출의 증대는 개인들의 창업투자 확대로 연결될 수 있

어 중소기업투자 수요를 어느 정도 충족시킬 수 있음.

주택자금 대출의 증대는 부동산 부문 투자를 활성화시켜 건설부문의

수요회복에 일익을 할 수 있음.
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1. 개관

외환위기 이후 우리나라에서 가계대출이 민간대출에 차지하고 있는 비중

이 급격히 증가하고 있음.

96년말 일반은행의 은행계정내 가계대출비중이 23% 이었으나 2000년

말에는 41%로 지속적으로 확대되고 있는 추세임.

금융기관의 민간대출중 가계대출비중이 98년 말에는 35% 이었으나

2001년 3월말 현재 49%에 도달하고 있음.

금융구조개혁추진 이후에 나타난 가계대출비중의 급격한 증가 즉 기업대

출비중의 감소는 크게 세가지 요인으로 설명될 수 있음.

첫째, 기업의 기업어음, 회사채 발행을 통한 직접금융에서 의존도가 은

행 및 비은행 금융기관 차입을 통한 간접금융보다 커지고 있음.

둘째, 은행 및 비은행 금융기관들이 자산 포트폴리오 위험관리를 강화

하여 기업대출보다 위험이 적은 가계대출 확대에 적극 노력하고 있음.

금융기관들이 우량고객을 중심으로 금리스프레드 축소, 대출한도 확대,

담보조건 완화 등 대출기준을 완화하고 있음.

셋째, 개인들이 중소기업, 영세기업 창업투자 확대 등 자산운용을 목적

으로 가계대출을 적극 활용하고 있음.

현재 가계대출의 민간대출에의 비중이 급격히 상승하고 있으나 아직 선진

국 수준을 밑돌고 있음.
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미국의 경우 금융기관 민간대출중 가계대출이 차지하고 있는 비중이

53∼54% 정도임.

도이치은행이나 HSBC 등의 경우를 볼 때 가계대출비중이 각각 52∼

55%, 62∼68%로 기업대출을 웃돌고 있음.

선진국 사례를 볼 때 장기적으로 가계주택금융의 활성화가 더욱 필요함.

미국의 경우 금융기관 주택자금 대출잔액이 일반자금 대출잔액의 3배

정도 되며 HSBC의 경우를 보면 주택자금 대출이 일반자금 대출의 2배

정도 임.

우리나라의 경우는 정반대로 금융기관 일반자금 대출이 주택자금 대출

의 3배 이상이며 국내 일반은행의 경우 가계일반자금 대출이 주택자금

대출의 2배 이상임.

2. 선진국 사례

미국의 민간대출 잔액 중 가계대출과 기업대출이 차지하는 비중을 살펴보

면 가계대출의 비중이 기업대출의 비중보다 지속적으로 큼.

가계대출 잔액 중 주택자금 대출 잔액이 일반자금 대출 잔액의 3배

정도 됨.

가계대출의 중요성은 HSBC나 도이치은행의 경우를 보면 잘 나타나 있음.

특히 HSBC의 97년이후 자료를 살펴보면 가계대출 잔액 중 주택자금대출

잔액이 기업대출 잔액보다 컸음. 도이치은행도 가계대출이 기업대출보다

지속적으로 컸던 것으로 보임.
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<표 1> 美 민간대출 잔액 추이

(단위: 일조달러, %)

년도 분기
가 계

기 업 전 체
주택자금대출일반자금대출 소 계

1995 Q1 3.2 (37.7) 1.0 (11.8) 4.6 (54.1) 3.9 (45.9) 8.5

Q2 3.3 (37.9) 1.1 (12.6) 4.7 (54.1) 4.0 (45.9) 8.7

Q3 3.3 (37.5) 1.1 (12.5) 4.8 (54.5) 4.0 (45.5) 8.8

Q4 3.4 (37.8) 1.1 (12.2) 4.9 (54.4) 4.1 (45.6) 9.0

1996 Q1 3.4 (36.9) 1.2 (13.0) 5.0 (54.3) 4.2 (45.7) 9.2

Q2 3.5 (37.2) 1.2 (12.8) 5.1 (54.3) 4.3 (45.7) 9.4

Q3 3.5 (37.2) 1.2 (12.8) 5.1 (54.3) 4.3 (45.7) 9.4

Q4 3.6 (37.5) 1.2 (12.5) 5.2 (54.2) 4.4 (45.8) 9.6

1997 Q1 3.6 (37.1) 1.2 (12.4) 5.3 (54.6) 4.4 (45.4) 9.7

Q2 3.7 (37.4) 1.2 (12.1) 5.4 (54.4) 4.5 (45.5) 9.9

Q3 3.8 (37.6) 1.3 (11.9) 5.5 (54.5) 4.6 (45.5) 10.1

Q4 3.8 (36.5) 1.3 (12.5) 5.6 (53.8) 4.8 (46.2) 10.4

1998 Q1 3.9 (36.8) 1.3 (12.3) 5.7 (53.8) 4.9 (46.2) 10.6

Q2 4.0 (37.0) 1.3 (12.0) 5.8 (53.7) 5.0 (46.3) 10.8

Q3 4.1 (36.9) 1.3 (11.7) 5.9 (53.1) 5.2 (46.9) 11.1

Q4 4.2 (37.2) 1.3 (11.5) 6.0 (53.1) 5.3 (46.9) 11.3

1999 Q1 4.3 (36.8) 1.4 (11.9) 6.2 (52.9) 5.5 (47.0) 11.7

Q2 4.4 (36.9) 1.4 (11.76) 6.3 (52.9) 5.6 (47.1) 11.9

Q3 4.5 (37.2) 1.4 (11.6) 6.4 (52.9) 5.7 (47.1) 12.1

Q4 4.6 (36.8) 1.4 (11.2) 6.6 (52.8) 5.9 (47.2) 12.5

2000 Q1 4.7 (37.0) 1.5 (11.8) 6.7 (52.7) 6.0 (47.2) 12.7

Q2 4.8 (36.6) 1.5 (11.5) 6.9 (52.7) 6.2 (47.3) 13.1

Q3 4.9 (36.8) 1.5 (11.3) 7.0 (52.6) 6.3 (47.4) 13.3

Q4 5.0 (36.8) 1.6 (11.7) 7.1 (52.2) 6.5 (47.8) 13.6

2001 Q1 5.1 (36.9) 1.6 (11.6) 7.3 (52.9) 6.5 (47.1) 13.8

주: ( )안은 민간대출 잔액 중 비중
자료: U .S. Flow of Fu n d s Accou nts, Board of Govern or s of th e Federal Reserve Sy stem ,

2001년 6월.
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<표 2> 해외 주요은행의 민간대출 추이

(단위: 십억파운드, %)

구 분 1997년末 1998년末 1999년末 2000년末

도이치은행

기업 및 금융기관

대출

56.1

(48.2)1 )

59.6
(47.8)

57.0
(45.3)

60.7
(46.5)

기타민간대출2) 60.4
(51.8)

65.2
(52.2)

68.9
(54.7)

69.7
(53.5)

민간대출 잔액 116.5 124.8 125.9 130.4

HSBC

기업대출
10

(37.8)
10.3

(36.0)
9.5

(31.7)
11.4

(34.0)

가계대출
16.4

(62.2)
18.3

(64.0)
20.5

(68.3)
22.1

(66.0)

(일반자금대출)
5.4

(20.1)
6.3

(22.0)
7.6

(25.3)
8.0

(23.9)

(주택자금대출)
11.0

(42.1)
12.0

(42.0)
12.9

(43.0)
14.1

(42.1)

민간대출 잔액 26.4 28.6 30.0 33.5

주 1) ( )안은 민간대출 총액 중 비중
2) Retail an d p riv ate clients
자료: w w w .deu tche-bank .com , w w w .h sbc.com
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3. 국내금융기관들의 가계대출 , 기업대출 비중변화 추이와 그 요인

우리나라의 경우를 살펴보면 금융기관의 기업대출 총액이 가계대출 총액

에 비하여 지속적으로 컸으나 최근 들어 그 차이가 급격히 작아지고 있는

추세임.

가계대출이 민간대출에 차지하고 있는 비중을 살펴보면 98년말 35%,

99년말 40%, 2000년말 48%로 금융기관 대출금 중 가계대출이 차지하

는 비중이 계속 확대되어 3월말 현재 49%에 도달하고 있음.

이러한 추세는 일반은행의 민간대출 추이 자료에서도 반영되고 있음.

96년말 은행계정내 가계대출 비중이 23%, 97년말 35%, 98년말 35%,

99년말 37%, 2000년말 41%로 지속적으로 그 비중이 확대되고 있음.

은행의 가계대출 총액은 2000년 7월이후부터 12월까지 월평균 2.5조원 규

모로 증가하였고 2001년 1월 일시적으로 0.1조원 감소하였으나 2월 1.5조

원, 3월 2.5조원, 4월 3.4조원, 5월 4.6조원, 6월 4.3조원 규모의 증가세를

보이고 있음.

최근 가계대출 총액 증가율은 부동산가격이 안정세를 보이고 인플레

기대심리가 높지 않아 외환 위기 이전의 30∼60% 증가율을 밑돌고

있음.
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<표 3> 국내 금융기관의 가계대출 및 기업대출 잔액 추이

(단위: 조원, %)

1998년 1999년 2000년 2001년

12월말 12월말 3월말 6월말 9월말 12월말 3월말

기업대출
309.3

(65.1)1)

286.7
(60.1)

291.7
(59.4)

287.6
(57.2)

279.8
(55.2)

260.1
(51.9)

258.6
(50.9)

가계대출
165.8
(34.9)

191.9
(39.9)

199.4
(40.6)

215.2
(42.8)

227.1
(44.8)

241.1
(48.1)

249.5
(49.1)

(일반자금대출)2)
121.6
(25.6)

145.5
(30.4)

151.2
(30.7)

164.8
(32.7)

175.5
(34.6)

187.0
(37.3)

195.5
(38.5)

(주택자금대출)3)
44.2
(9.3)

46.5
(9.5)

48.2
(9.9)

50.4
(10.1)

51.6
(10.2)

54.1
(10.8)

54.0
(10.6)

원화대출금4 ) 475.1 478.6 491.1 502.8 506.9 501.2 508.1

주 1) ( )안은 대민간 원화 대출금 중 비중
2) 은행, 저축기관, 보험기관, 신용카드회사
3) 은행, 저축기관, 보험기관, 할부금융회사, 국민주택기금
4) 은행, 비은행(개발, 투자, 저축, 보험기관) 금융기관의 대민간(기업+가계) 원화대출금
자료: 한국은행

<표 4> 국내 일반은행의 민간대출 잔액 추이

(단위: 조원, %)

구 분 1996년末 1997년末 1998년末 1999년末 2000년末

기업대출
85.1

(77.2)1)

94.3

(65.2)

86.8
(64.7)

112.9
(63.1)

130.3
(58.8)

가계대출
25.2

(22.8)
50.4

(34.8)
47.4
(35.3)

66.1
(36.9)

91.4
(41.2)

(일반자금대출)
22.2

(20.1)
29.5

(20.4)
26.7

(19.9)
43.2

(24.1)
65.0

(29.3)

(주택자금대출)
3.0

(2.7)
20.9

(14.4)
20.7

(15.4)
22.9

(12.8)
26.4

(11.9)

원화대출금2 ) 110.3 144.7 134.2 179 221.7

주 1) ( )안은 원화대출금(은행계정) 총액 중 비중
2) 은행계정의 원화대출금 기준
자료: 금융감독원
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우리나라는 외국과 달리 가계일반자금대출 총액이 주택자금대출 총액보다

3배 이상 큼.

주택자금대출 총액은 2000년 12월말에는 전년 동기대비 16.3% 상승하

였고 2001년 3월말에는 12.0% 상승하고 있으나 일반가계자금대출 총

액보다 빠르게 성장하지 않아 최근의 가계대출 총액 증가는 일반가계

자금대출 성장에 기인하는 바가 큰 것 같음.

99년말이후 가계일반자금대출의 급속한 증가는 개인들이 소비 및 개인창

업확대 등 자산운용을 목적으로 가계금융을 적극 활용하고 있기 때문임.

금융기관들도 기업대출보다 위험이 적은 가계대출 확대에 노력하고

있음. 즉 자동차 구입관련 대출 및 대출 신상품을 적극 개발하는 한

편 우량고객에 대한 금리스프레드 축소, 대출한도 확대, 담보조건 완

화 등 대출취급 기준을 완화하고 있음.

<표 5> 신설법인 및 신규사업자 수

97년중 98년중 99년중 2001.1∼11월중

신설법인수(7대도시, 개)

신규사업자수(전국, 천명)

21,057

706

19,277

581

29,976

1,078

38,550

자료: 한국은행

기업대출의 경우 2001년 상반기 중 일부 대기업의 유동성 부족 현상이 지

속되는 가운데 기업구조조정이 계속되었고 경제전망이 불투명하여 금융기

관들이 대기업에 대해서는 가급적 신규대출을 억제하였으나, 중소기업에
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대해서는 우량거래처를 중심으로 대출기준을 완화하였음.

기업들도 향후 경기둔화가 예상됨에 따라 신규자금수요가 크지 않았

었고 일부 기업을 중심으로 회사채 및 CP 발행을 통한 자금조달이 늘

어나면서 은행대출을 상환하였음.

참고로 6월중 반기말을 앞두고 대기업들은 부채비율 감축을 위해 단

기대출을 대거 상환하였음.

<표 6> 은행대출(신탁포함)1) 추이

(단위: 기간중 증감, 억원)

2001.2 3 4 5 6

기 업 대 출

(대 기 업)

(중소기업)

가 계 대 출

공공 및 기타

-7,396

-6,342

-1,034

14,830

1,583

1,253

-3,447

4,700

24,932

-12,441

22,774

4,735

18,039

34,020

1,251

23,443

-1,963

25,406

46,171

-2,529

-8,734

-26,674

17,940

42,540

-5,063

계 9,037 13,744 58,045 67,085 28,743

주: 1) 부실채권정리, 대출금 출자전환 등 장부상의 증감요인 제외.
자료: 한국은행

가계대출 금리는 2000년 3월 10.05%에서 2001년 3월 8.84%로 년간

1.21%로 하락하였으나 기업대출 금리는 같은 기간동안 8.44%에서

8.02%로 0.42% 하락한 것도 가계대출 비중이 커지고 기업대출 비중이

작아진 것을 설명하는 주 요인이 됨.

대기업대출 금리가 중소기업대출 금리보다 지속적으로 높은 것도 중

소기업대출의 증가와 대기업대출의 감소를 설명하는 주요한 요인이 됨.
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<표 7> 은행 대출금리 추이

(단위: %)

1999년 2000년 2001년

12월말 3월말 6월말 9월말 12월말 3월말 4월말

가계대출 10.08 10.05 9.87 9.96 9.48 8.84 8.71

기업대출 8.17 8.44 8.21 8.09 8.11 8.02 7.85

대기업 8.52 9.15 8.97 8.49 8.66 8.38 8.18

중소기업 8.03 8.16 7.91 7.91 7.82 7.86 7.72

자료: 한국은행

이러한 이유로 금융기관의 민간 원화대출 중 기업대출 비중이 줄어들고

있으나 기업의 자금수요에 악영향을 미친 것 같지는 않아 보임.

기업의 긴급자금 수요를 나타내는 당좌대월 대출한도 소진율도 하락

세를 보이고 있음.

<표 8> 당대한도소진율 추이1 )

2000.12 2001.1 2 3 4 5 6

18.6 17.7 17.6 17.6 17,8 15.8 14.5

주: 1) 시중은행 기준.
자료: 한국은행
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최근 은행권에서는 가계 대출에 대한 관리를 강화하려는 계획을 추진하고

있음. 국민은행을 비롯한 대부분의 은행들은 특히 부동산담보를 기초로 한

가계대출의 고액화 현상을 우려하여 고액개인여신을 중심으로 부실발생의

사전예방 및 사후관리에 노력하고 있음.

하지만 기업부문의 위험이 상당히 존재하고 있는 것을 감안할 때 은행권

의 가계대출 확대 추세가 계속될 것으로 전망됨.

주택(특히 아파트) 가격이 안정세를 보이고 있어 가계대출의 담보가치

가 급락할 우려는 크지 않고 주택담보대출시 현재 부동산가격의 약

60% 정도를 한도로 대출하고 있어 담보가치가 하락하더라도 부실우려

는 상대적으로 작음.

<표 9> 아파트 가격지수

98년중 99년중
2000년중

1/ 4 2/ 4 3/ 4 4/ 4 연간

매매가격

전세가격

97.3

94.0

99.4

105.8

102.9

118.8

(11.7)

103.6

123.7

(35.3)

103.8

126.0

(41.4)

103.8

128.6

(44.4)

103.5

124.3

(32.2)

주: ( )안은 1998년 동기대비 전세가격 상승률

자료: 주택은행
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4. 경제에 미치는 영향 및 대응방안

금융기관의 가계대출 증대는 기업대출 감소로 연결되어 기업투자에 악영

향을 미칠 수 있으나 현재 우리나라 기업들이 금융기관 차입을 통한 간접

금융보다는 기업어음, 회사채 시장을 통한 직접금융에의 의존도가 커서 크

게 우려할 문제가 아닐 것 같음.

<표 10> 기업부문의 자금조달

(단위: 10억원)

2000년 2001년

1/ 4분기 2/ 4분기 3/ 4분기 4/ 4분기 1/ 4분기

자금조달액 27,437 16,595 19,491 3,008 18,445

간접금융

예금은행

비은행금융기관

8,019

11,611

-3,592

4,443

7,044

-2,601

4,299

6,333

-2,034

-5,370

-1,641

-3,770

2,714

866

1,848

직접금융

(기업어음)

(주 식)

(회 사 채)

8,044

3,964

4,827

60

2,586

-4,164

5,521

-195

9,082

1,562

4,969

2,156

-717

-2,494

5,489

-4,129

16,465

6,156

2,018

7,440

국외조달 7,613 6,309 3,401 -1,559 288

기 타1 ) 3,760 3,257 2,709 10,654 -1,022

주: 1) 상거래신용, 정부차입, 미지급금, 퇴직급여충당금 등

자료: 한국은행
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향후 기업수익률 상승 및 기업부채 감소로 기업재무구조가 개선되어

기업의 신용위험이 낮아지면 금융기관들이 기업대출 규모를 늘이도록

노력할 것임.

상시적 기업신용위험 평가체제 정착, 기업부실위험의 조기발견 및 부

실기업의 신속한 정리를 유인하는 기업구조조정제도 보완, 증권분야

집단소송제 도입, 기관투자자의 기업경영감시제도 기능 제고, 자율감

리제도 등 회계감사제도 강화 및 공시제도 개선 등의 기업경영 투명

성 제고를 위한 제도 개선은 금융기관들의 기업대출 규모 확대에 도

움을 줄 것임.

금융기관의 가계대출 증대는 크게 세 가지 측면에서 경제성장에 도움을

줄 수 있을 것 같음.

가계일반자금 대출의 증대는 소비증가로 연결되어 총수요 증가를 나

타날 수 있음.

가계일반자금 대출의 증대는 개인들의 창업투자 확대로 연결될 수 있

어 중소기업투자 수요를 어느 정도 충족시킬 수 있음.

주택자금 대출의 증대는 부동산 부문 투자를 활성화시켜 건설부문의

수요회복에 일익을 할 수 있음.

금융기관의 가계대출 증대는 세계적인 추세로 보이며 향후 우리나라도 선

진국과 같이 장기주택 자금시장이 활성화되면 금융기관의 가계대출 비중

은 더욱 증가할 수도 있음.
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